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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Інфраструктура є обов'язковим компо�

нентом будь�якої цілісної економічної систе�
ми, в рамках якої вона виконує інтегруючу
функцію щодо елементів системи та забезпе�
чує формування загальних передумов відтво�
рювального процесу, базових умов зростан�
ня суспільного виробництва та прогресу. З
позицій інституційного підходу склад інвес�
тиційної інфраструктури регіону доцільно
розглядати через потенціал діючих у ньому
фінансових інститутів, які розкривають бюд�
жетно�податковий потенціал регіону, фінан�
совий потенціал підприємств, організацій і
населення. Така структура має не тільки ме�
тодологічний зміст, але і практичне значен�
ня для забезпечення інвестиційної привабли�
вості регіону як в коротко�, так і довгостро�
ковій перспективі.

Потенціал діючих фінансових інститутів
доцільно розглядати як сукупний потенціал
державних і банківських фінансових інститутів,
а також небанківських інвестиційних інсти�
тутів. Більшість наукових досліджень стверд�
жує про позитивний вплив необхідного набо�
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ру ефективних фінансових інститутів на роз�
виток економіки та її інвестиційну приваб�
ливість. Зокрема, такі відомі західні вчені. як
Т. Бек, А. Деміргуч�Кунт, Л. Зінгалес, Р. Левін,
Р. Раджан, І. Прасад пов'язують позитивний
вплив фінансового сектору на економічне зро�
стання регіону із підвищенням ефективності
інвестицій фінансовими інститутами, що у свою
чергу призводить до прискорення економічно�
го росту. Деякі дослідники зауважують, що
розвиток фінансового сектору може призводи�
ти до збільшення темпів росту економіки за ра�
хунок стимулювання інвестицій і надання ши�
рокого спектру фінансових послуг, що дозво�
ляє збільшити диверсифікацію портфелів інве�
сторів на ринку капіталу і знизити інвестиційні
ризики [1, с. 131].

Отже, для підвищення рівня ділової та
фінансової активності необхідним є збільшен�
ня кількості фінансових інститутів, забезпечен�
ня їх різноманітності та поліпшення якості їх
послуг. При цьому, фінансові інститути, беру�
чи участь у формуванні інвестиційної приваб�
ливості регіону, водночас самі гостро залежать
від її рівня.
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МЕТА СТАТТІ

Метою статті є обгрунтування моделі
інфраструктурного забезпечення інвестицій�
ного розвитку аграрної сфери регіону.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
Важливе місце у системі фінансових інсти�

тутів займають державні інститути. При цьому
йдеться не про заміщення державою приватних
інвесторів, а про можливість ефективного до�
повнення нею приватних інвестицій. Разом з
тим зарубіжний досвід не дає однозначної
відповіді про роль державних інвестицій, яка
змінюється на різних етапах економічного роз�
витку.

Загалом до державних фінансових інсти�
тутів, які беруть участь у інвестиційному роз�
витку регіонів, як правило, відносять бюджетні
та позабюджетні фонди, а також інститути роз�
витку. Через бюджетні фонди можуть фінан�
суватися державні цільові та інвестиційні про�
грами розвитку інвестиційної привабливості
регіонів. На сьогоднішній день державні капі�
тальні вкладення з бюджету реалізуються пе�
реважно систему здійснюваних державних
цільових програм, які за своєю суттю є одним
із ключових інструментів реалізації активної
політики держави, спрямованої на підвищення
конкурентоспроможності та інвестиційної
привабливості країни. При цьому в умовах де�
фіциту бюджетних коштів значну частину та�
ких інвестицій доцільно здійснювати на прин�
ципах співфінансування з приватним капіта�
лом. По суті, основним призначенням цільових
програм має стати сприяння залученню додат�
кових позабюджетних коштів до їх реалізації.
У даному аспекті найбільш значимими є такі
державні цільові програми, які характеризу�
ються відчутним мультиплікативним ефектом
відносно розширення ділової активності при�
ватного бізнесу, коли приплив інвестицій як в
регіон, так і в конкретну галузь стримуються
через відсутність необхідної інфраструктури.

У світовій практиці для активізації інвести�
ційної діяльності засновуються різноманітні
державні інститути розвитку. Так, ще у 2008
році у світі функціонувало близько 750 таких
інститутів, переважно банків [2 , с. 3]. У даний
час інститути розвитку широко обговорюють�
ся як на рівні експертів, так і в наукових колах.

Фінансування через інститути розвитку орі�
єнтується на систему фінансових партнерств і
займає проміжне місце між комерційним фінан�
суванням рентабельних проектів і бюджетни�
ми асигнуваннями. Інститути розвитку не
тільки сприяють залученню довгострокових

інвестиційних коштів у пріоритетні галузі еко�
номіки, але й поширенню нових технологій, що
у свою чергу підвищує інвестиційну привабли�
вості території.

Інститути розвитку визначають як "спеціа�
лізовані державні (квазідержавні) корпорації
(компанії), діяльність яких спрямована на усу�
нення "провалів ринку", що стримують еконо�
мічний і соціальний розвиток країни" [3, с. 15].
Згідно з визначенням рейтингового агентства
"Експерт" інститути розвитку представляють
собою "інструмент прямого державного втру�
чання, спрямованого на стимулювання тих чи
інших галузей або регіонів у випадку, коли "ор�
динарні" ринкові інструменти не діють і по�
трібне "екстраординарне" втручання [4, с. 6].

Функціонування інститутів розвитку часто
тісно пов'язане з інструментом державно�при�
ватного партнерства, який, у свою чергу, доз�
воляє створити ефективну систему партнерсь�
ких взаємин, забезпечуючи з боку держави
комфортні умови для ведення бізнесу, а з боку
бізнесу — вирішення суспільно значимих пи�
тань за рахунок підвищення рівня соціальної
відповідальності приватного сектора. В умовах,
коли держава постійно стикається з проблема�
ми нестачі бюджетних ресурсів і зростанням
вимог до наданих послуг, приватний сектор
набуває все більшого значення як джерело інве�
стиційного капіталу.

Надзвичайно важливими для забезпечення
інвестиційної привабливості та економічного
зростання регіонів є банки. У загальному виг�
ляді до основних напрямів їх участі в інвестиц�
ійному процесі можна віднести мобілізацію
коштів на інвестиційні цілі, надання кредитів
інвестиційного характеру, вкладення в цінні
папери, пайова участь (як за рахунок банку, так
і за дорученням клієнта). Незважаючи на
збільшення частки кредитів банків у загально�
му обсязі інвестицій в основний капітал в Ук�
раїні, вони так і не стали інститутом акумулю�
вання значних обсягів інвестиційних ресурсів.

Структуроутворювальну функцію в еко�
номіці достатньо успішно можуть виконувати
банки розвитку, які орієнтують на трансфор�
мацію заощаджень у виробничі та інфраструк�
турні інвестиції. В Україні на сьогоднішній день
також висловлюються ініціативи щодо ство�
рення такого фінансового інституту як банк
розвитку. Так, Державною програмою активі�
зації розвитку економіки на 2013—2014 рр. пе�
редбачається утворення державного банку
розвитку з метою стимулювання та підтримки
розвитку пріоритетних галузей економіки, ре�
алізації інвестиційних та інноваційних про�



18
Передплатний індекс 21847

АГРОСВІТ № 23, 2013

ектів, залучення довгострокових зовнішніх
інвестицій у національну економіку.

Основним джерелом фінансування інвес�
тицій в основний капітал в Україні традиційно
є власні кошти підприємств та організацій, а
також кошти бюджетів і позабюджетних
фондів. Водночас надзвичайно низькою зали�
шається частка коштів, залучених через фон�
довий ринок. Тому значний потенціал підви�
щення інвестиційної привабливості регіонів
криється у розвитку системи небанківських
інвестиційних інститутів.

Так, концентрація значних фінансових ре�
сурсів у страхових компаній дозволяє припус�
кати можливість перетворення системи страху�
вання на дієвий механізм трансформації загаль�
нодержавних заощаджень в інвестиції. У бага�
тьох країнах страхові компанії є найважливі�

шими інституційними інвесторами, які ефек�
тивно розміщують кошти і управляють актива�
ми. Їх інвестиції стабілізують фондовий ринок,
а обсяги акумульованого через страхову сис�
тему капіталу можна порівняти з масштабами
банківського сектору і різних інститутів колек�
тивного інвестування. Однак акумульовані
страховими організаціями грошові фонди
(страхові резерви) носять цільовий характер і
призначені, у першу чергу, для покриття
збитків від страхових подій, що впливає на їх
можливості інвестування. Високий потенціал
інвестиційних можливостей страховиків поля�
гає в накопичувальному страхуванні.

На світовому фінансовому ринку коло при�
ватних інвесторів, зацікавлених у вигідному і
надійному розміщенні своїх заощаджень, по�
стійно розширюється. Паралельно розши�
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Рис.1. Джерела фінансування регіональних інвестицій
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рюється і мережа фінансових інститутів, що
задовольняють запити приватних інвесторів.
Серед таких інститутів важливу роль відігра�
ють недержавні пенсійні фонди. Ще одним
пріоритетним напрямом підвищення інвестиц�
ійної привабливості регіонів також є підтрим�
ка і активний розвиток партнерських відносин
із зарубіжними фінансовими інститутами, се�
ред яких банки, фонди та інші міжнародні
фінансові організації.

Загалом інвестиційна інфраструктура по�
винна орієнтуватися на актуалізацію основних
каналів формування джерел інвестиційних ре�
сурсів, які в узагальненому вигляді на рівні ре�
гіону можуть бути представлені наступним чи�
ном.

Виходячи із викладених вище потенційних
можливостей активізації джерел інвестиційних
ресурсів можна окреслити структурно�інсти�
туційний склад ринково�орієнтованої інвести�
ційної інфраструктури розвитку саме аграрно�
го регіону.

Економіко�організаційне забезпечення
розвитку сільського господарства має орієнту�
ватися на активізацію інвестиційної діяльності
в ньому, що обумовлює особливу роль і значен�
ня відповідної інфраструктури. Як правило,
інфраструктурні функції реалізуються комп�
лексом спеціальних інститутів, які забезпечу�
ють ефективну реалізацію основних завдань
функціонування сільського господарства на
усіх його етапах. Гармонійний розвиток сіль�
ського господарства потребує узгодження
взаємодії таких інститутів і чіткого виконання
їх функцій. Тому відносно особливостей
здійснення сільського господарства необхід�
ним є формулювання економічної сутності,
змісту, структури та основних напрямів фор�
мування інвестиційної інфраструктури.

Дацій О.І. відзначає, що фінансовою осно�
вою інноваційного розвитку сільського госпо�
дарства є інвестиції, наявність яких стає реаль�
ним базисом для інноваційного оновлення АПК
[5, c. 64]. Особливо важливим економічним зав�
данням щодо сприяння активізації розвитку
аграрної сфери України є залучення до її інве�
стування зацікавлених комерційних структур
та приватного капіталу. Для цього необхідним
є формування сучасної інвестиційної інфраст�
руктури, яка у кожному регіоні реалізовувати�
меться через систему відповідних фондів роз�
витку і підтримки підприємницької ініціативи і
нововведень, здатних дати відчутний економі�
чний ефект. Від ефективності договірних еко�
номічних відносин між сільгоспвиробниками та
комерційними фірмами у значній мірі залежать

перспективи залучення значних приватних
інвестицій у розвиток найважливіших галузей
виробництва сільськогосподарської продукції.

Загальновідомо, що головною метою фінан�
сових структур є акумулювання коштів за ра�
хунок грошових вливань її учасників: населен�
ня; господарства (асоціації); комерційні банки;
пенсійні фонди; страхові компанії. При цьому
слід відзначити, що серед всієї сукупності
підприємств, організацій і структур АПК най�
більшим інвестиційним потенціалом і приваб�
ливістю володіють саме великі сільськогоспо�
дарські підприємства і фірми. Концентрація
економічних ресурсів і значне представництво
на регіональних агропродовольчих ринках доз�
воляє їм досягати відносно кращих фінансових
показників і формувати істотний обсяг власних
джерел інвестицій. Крім того, інвестори більш
охоче вкладають кошти в проекти інтегрованих
утворень, за якими вони можуть з більшою ча�
сткою ймовірності прорахувати ризики і при�
бутковість.

Основним проблемним питанням інвестиц�
ійного забезпечення сільського господарства в
Україні на сьогоднішній день є його боргове
фінансування, яке здійснюється за допомогою
фінансово�кредитних установ. Важлива роль в
такому механізмі фінансування належить рег�
іональним банкам, які краще поінформовані
про особливості регіонального економічного
простору, ніж філії великих банків. Регіональні
банки можуть активізувати інвестиційну
діяльність, зокрема через використання синди�
кованого кредитування, створення регіональ�
них інвестиційних асоціацій, створення банкі�
вських синдикатів.

Наступними проблемними питаннями щодо
стимулювання інвестиційного забезпечення
аграрного регіону постають фінансове сприян�
ня та страхування ризиків. Вони передбачають
стимулювання інвестиційної діяльності за ра�
хунок бюджетних коштів та страхування вида�
них кредитів від комерційних і політичних ри�
зиків. Фінансування капітальних вкладень
може здійснюватися в рамках національного
проекту і регіональних цільових програм.

До основних позитивних особливостей кре�
дитування сільського господарства можна
віднести наступне. По�перше, здатність аку�
мулювати достатньо великі обсяги фінансових
ресурсів інвестором; по�друге, перебуваючи в
безпосередній близькості, інвестори можуть
більш точно спрогнозувати інвестиційні ризи�
ки і спрямувати фінансові ресурси на перспек�
тивні інвестиційні проекти; по�третє, динаміч�
на система страхування інвестиційних ризиків,
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дозволяє звести до мінімуму ймовірні втрати;
по�четверте, сільськогосподарські виробники
отримують можливість комплексного і опера�
тивного отримання кредиту; по�п'яте, сформо�
вана інвестиційна інфраструктура забезпечить
більш ефективне використання бюджетних
коштів та ін.

Для формування ринково орієнтованої еко�
номічної системи важливу роль відіграє стан
інформаційного забезпечення господарської
діяльності, особливо при реалізації інвестицій�
ного процесу. Ринки економічно розвинених
країн характеризуються високим ступенем
розвитку інформаційної інфраструктури, де,
зокрема, функціонують спеціалізовані струк�
тури, що займаються збором, зберіганням, об�
робкою і постачанням економічної інформації
до кінцевих її споживачів. У сучасних умовах
така інформація характеризується всіма якос�
тями товару і користується стійким попитом, а
інформаційний сектор економіки зосереджує
велику кількість фінансових і трудових ре�
сурсів і вважається високорентабельним бізне�
сом.

На інформаційному полі збором і розпов�
сюдженням інформації в середньостроковій і

довгостроковій перспективі займаються спец�
іалізовані фірми, що функціонують як при то�
варних біржах, так і самостійно. Аналізом от�
риманої інформації, а також прогнозом роз�
витку сільського господарства займаються дос�
лідницькі центри та клірингові палати. Крім
того, спеціалізовані інформаційні компанії го�
тують аналітичні звіти і прогнози розвитку рин�
ку на певну перспективу за індивідуальним за�
мовленням клієнта, якщо той бажає отримати
більш розгорнену інформацію. У розвинених
країнах законодавство зобов'язує біржі або
клірингові центри не тільки проводити збір і
аналіз інформації, але й щодня доводити інфор�
мацію до загального відома.

Зазначене свідчить про необхідність розши�
рення інформаційного середовища для підви�
щення ефективності функціонування сільсько�
господарського виробництва. Сучасний напрям
інформаційного забезпечення ринкових відно�
син у сільському господарстві пов'язаний із
покриттям ризиків для нього і страхуванням.
Так, зміни клімату і збільшення впливу екстре�
мальних погодних явищ викликали нові рішен�
ня в страховому бізнесі. Зокрема свого поши�
рення набуває такий фінансовий інструмент як
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Рис. 2. Модель інфраструктурного забезпечення інвестиційного процесу
в аграрному секторі економіки регіону
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погодні деривативи, основним призначенням
яких є захист від фінансових втрат, пов'язаних
з кліматичними ризиками. У багатьох країнах
страхування врожаю базується на погодних
індексах. Як приклад, Світовий банк розробив
індексоване страхування для дрібних фермерів
в Індії, щоб пом'якшити їх фінансові ризики,
викликані втратою врожаю.

ВИСНОВКИ
Таким чином, для забезпечення інвестицій�

ного розвитку аграрного регіону важливою є
цілісна інфраструктура, взаємодія різних еле�
ментів якої дозволить реалізувати інвестицій�
ний процес у аграрній сфері регіону. В даному
контексті можна виділити дві групи інфраст�
руктурних інститутів, які відрізняються за
своїм призначення (рис. 2).

Для мобілізації інвестиційних ресурсів у
економіку регіону необхідно забезпечити фун�
кціонування таких інститутів, як:

— лізингові компанії — для здійснення дер�
жавної підтримки сільськогосподарських това�
ровиробників;

— страхові фонди (регіональні і міжрегіо�
нальні) — для страхування ризиків товарних
програм;

— розрахунково�кліринговий центр — для
здійснення безготівкових взаєморозрахунків
між суб'єктами регіонального ринку;

— міжрегіональні банки реконструкції та
розвитку — для фінансування проектів еконо�
мічного співробітництва регіонів, створення
мережі міжрегіональних оптових продуктових
ринків за групами сільгоспкультур;

— державний земельний банк — для рефі�
нансування регіональних і міжрегіональних
банків реконструкції та розвитку АПК;

— регіональні та міжрегіональні асоціації
сільськогосподарських товаровиробників (за
продуктовими групами) — для захисту та лобі�
ювання інтересів її учасників;

— центри перепідготовки та підвищення
кваліфікації спеціалістів сільського господар�
ства за напрямами: технічна модернізація і нові
технології виробництва сільгосппродукції, ре�
структуризація сільгосппідприємств, економі�
ка і організація аграрного виробництва, менед�
жменту та маркетингу в аграрній сфері еконо�
міки;

— інформаційні та маркетингово�консал�
тингові служби та ін.

Запропонована модель ринкових відносин
орієнтує учасників на раціональну поведінку і
вибір найбільш ефективних методів господарю�
вання. При такій інтеграції забезпечується

об'єднання технологічних та економічних
функцій, встановлюється пряма відпові�
дальність за результати роботи, зміцнюються
ділові відносини і розвиваються горизонтальні
зв'язки. Модель інфраструктурного забезпе�
чення повинна містити також компоненти, що
забезпечують координацію і захист інтересів
товаровиробників і держави.
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